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ENTORNO MACROECONOMICO — PERU &

POLITICA MONETARIA INFLACION

« Ultimo dato: En agosto, la inflacién subyacente fue de 1.75% interanual v
en el general registré el 1.11% vs 1.69% del mes anterior, ambas dentro del
rango meta del BCRP.

* EI BCRP sigue de cerca eventos que podrian impactar en la inflacion,
como una posible desaceleracion global, especialmente de China.

* Latasa de referencia se mantiene en 4.50% la préoxima decision se dara
a conocer el 11 de setiembre.

* Inflacién dentro de su rango meta, considerada una de las mds bajas de
la regidn desde el afo 2020.

» EI BCRP sigue monitoreando el contexto internacional, para decidir un
proximo ajuste.

Tasa de interés de referencia del BCRP Tasa de inflacion (a 12 meses)

Fuente: BCRP - Elaboracion propia - 02 de setiembre Fuente: Elaboracion propia y BCRP.



ENTORNO MACROECONOMICO — PERU &

ECONOMIA

+ Ultimo dato registrado al 21 de agosto: La Economia registra un
crecimiento economico de 2.8% en el segundo trimestre afo a afo.
* Proyecciones actualizadas del MEF: Se espera un crecimiento entre

3%y 3.5% para el 2025.

* Explicado por la incertidumbre global relacionado con el comercioy

precios de commodities.
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BALANZA COMERCIAL

« Ultimo dato, el superdvit comercial del Perl subié a 2.52 mil millones
de dodlares vs los 1.61 mil millones de dolares anterior. Por otro lado, las
importaciones aumentaron un 1/.9%.
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Fuente: BCRP - Elaboracion propia (Corte del 04 setiembre)



UNA CAIDA EN EL COBRE &

COBRE

* Se mantienen vigente los altos aranceles contra
COPPER 1D - Capltal, com o

Yol - Ticks .41 el cobre, lo cual provocd una caida del precio del
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;Y como afecta esto al Perd?
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* Técnicamente, el precio del cobre se encuentra

cerca de su media mavil de 200 dias, con soporte
en 4.37USD/lb. Se espera que se mantenga entre
440 y 470 mienfras no rompa resistencias.
Pero si pierde los 4.37, podria caer hacia 4.20 o

L 4.00000 . . .
(C3))) incluso 4.00, especialmente si aumentan los

Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct riesgos externos.
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Fuente: TradingView- Elaboracion propia - corte al 08 de setiembre



EL ORO SE MANTIENE LATERAL &

ORO
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Fuente: TradingView- Elaboracion propia - corte al 08 de setiembre
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MERCADO LOCAL - EPU

Grafica del EPU
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Fuente: Elaboracion propiay Trading View. (Corte al 08 de setiembre)
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Resumen del mes:

* El EPU subid 12.85% en el ultimo mes, impulsado por
los sectores minero y  los buenos resultados
financieros.

* La estabilidad econdmica local apoyd el

crecimiento.

Riesgos asociados al siguiente mes:

* Una desaceleracion de China implicaria menor
demanda por Cobre

* Factores politicos internos seguirdn afectando la

percepcion de riesgo e inversion extranjera.



TIPO DE CAMBIO — PERU .53

USDREN - 1w ICK ~ PEN
n R TR G T o - 3900 ¢ Eltipo de cambio se mantiene en una zona critica de
soporte, con rebotes recurrentes en el rango de 3.48 -
3.8500 3.53, lo que refleja la fortaleza del sol peruano frente

al dolar. Los fundamentos siguen respaldando esta
estabilidad: un crecimiento del PIB positivo, baja
inflacién, déficit fiscal controlado y una balanza
comercial sélida.

En los ultimos dias se ha validado nuevamente esta
3.6500 zona tactica, con un repunte desde los 3.53, explicado

en parte por la debilidad del dolar y datos laborales
3.6000 mixtos en EE. UU.

* AUn vemos niveles atfractivos para acumulacion,
aungue advertimos qgue en los proximos meses
eventuales tensiones politicas internas  podrian
generar presiones alcistas sobre el tipo de cambio,
reabriendo el rango hacia los 3.60 - 3.70.
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Fuente: TradingView- Elaboracion propia - corte al 08 de setiembre
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CURVA SOBERANO PERU <

9 Rendimiento de los bonos

* La percepcion del riesgo crediticio del Perl se ha

mantenido relativamente estable.

7.0%
> . — * Ademds, la inflacién acaba de bajar fuerfemente a
6.5% . o 11% en agosto comparado con 1.69% del mes
anterior, aungue se mantiene dentro el rango
R objetivo del Banco Central de Reserva del Per(
o Madurez  Aciugl  Hoea | ofe (BCRP) con una tasa de interés de las mds bajas de
5Y 398%  4.64% la region.
e 10Y 5.13% 6.11%
15y 6509 6859, * Sin embargo, mantenemos nuestra posicién de que
4.5% la incertidumbre politica de cara a las elecciones
2026 podria seguir elevando la prima por riesgo,
40 presionando al alza la parte media vy larga de la
5Y 0¥ 15 20 0¥ curva soberana.

® Curent @ 1monthago @ 1yearago

Fuente : Tradingview —-05 Septiembre
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BALANZA DE RIESGOS &
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Fuente: Yahoo finance - IPSOS - Elaboracion propia



EVENTOS DESTACADOS EN AGOSTO N

- Tasa de crecimiento
;Qué viene este mes? Balanza comercial del PIB anual
EVENTOS

Ou | : : :
4@2 este mes 11 Sep. 11 Sep. 15 Sep. 15 Sep.
— " Tasa de interés Tasa de desempleo

Para mads detalles sobre los eventos econémicos y sus fechas, consulta nuestras guias
semanales en el siguientes enlace: GUIAS SEMANALES S4
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INFORMACION LEGAL

Esta comunicacién se proporciona Unicamente con fines informativos. Esta comunicaciéon ha sido preparada sobre la base de informacion, incluyendo precios de mercado, datos v ofra informacion, de fuentes
consideradas fiables, pero $4 CONSULTORIA no garantiza su integridad o exactitud, excepto con respecto a cualquier revelacién relativa a $4 CONSULTORIA sus filiales v la participacion de un analista en
cualquier empresa (o valor, otro producte financiero u ofra clase de activo) que pueda ser cbjeto de esta comunicacion. Todas las opiniones y estimaciones constituyen nuestre juicio a la fecha de este material
y estdn sujetas a cambios sin previo aviso. Las rentabilidodes pasadas no son indicativas de resultados futuros. Esta comunicacién no pretende ser una oferta o solicitud de compra o venta de ningin
instrumento financiero. Las opiniones y recomendaciones aqui contenidas no tienen en cuenta las circunstancias, objetivos o necesidades individuales de los clientes v no pretenden ser recomendaciones de
valores, instrumentos financieros o estrategias particulares para clientes concrefos. Usted debe tomar sus propias decisiones independientes en relacion con los valores, instrumentos financieros o estrategias
mencionados o relacionados con la informacién aqui contenida. Es posible que se ofrezcan actualizaciones periddicas sobre empresas, emisores o sectores en funcién de acontecimientos o anuncios especificos,
condiciones del mercado o cualquier otra informacion disponible publicamente. No obstante, S4 CONSULTORIA puede tener restringida la actualizacion de la informacién contenida en esta comunicacion por
motivos normativos o de otro tipo. Esta comunicacion no puede ser redistribuida o retransmitida, en su fofalidad o en parte, o en cualquier forma o manerg, sin el consentimiento expreso y por escrito de S4
CONSULTORIA. Queda prohibido cualquier uso o divulgacién no auterizados. La recepcién y revision de esta informacién constituye su acuerdo de no redistribuir o retransmitir el contenido v la informacién

contenida en esta comunicacion sin antes obtener el permiso expreso de un funcionario autorizado de S4 CONSULTORIA.

La informacion contenida en esta presentacion se considera fiable; sin embargo, S4 CONSULTORIA no declara ni garantiza su exactitud, fiabilidad o exhaustividad, ni acepta responsabilidad alguna por
cualquier pérdida o dafie (directe o indirecto) derivado del uso de todo ¢ parte del material contenido en este. Los cdleulos, gréficos, tablas, diagramas ¢ comentarios contenidos en esta presentacion, que se
facilitan Unicamente con fines ilustratives o de referencia, no constituyen representacién ni garantia alguna. Los puntos de vista, opiniones, estimaciones y estrategias expresados en este sitio constituyen nuestro
juicio basado en las condiciones actuales del mercado y estan sujetos a cambios sin previe aviso. S4 CONSULTORIA no asume ninguna obligacidn de actualizar la informacién de este sitio en caso de que dicha
infermacién cambie. Los puntos de vista, opiniones, estimaciones y estrategias expresadas pueden diferir de las expresadas por ofras dreas de S4 CONSULTORIA, puntos de vista expresados para otros fines o
en otros contextos, y el contenide no debe considerarse como un informe de investigacion. Los resultados y riesgos previstos se basan Unicamente en los ejemplos hipotéticos citados, v los resultades v riesgos

reales variardn en funcién de las circunstancias especificas. Las declaraciones prospectivas no deben considerarse garantias ni predicciones de acontecimientos futuros.

Nada de lo contenido en este sitio se interpretard en el sentido de que dé lugar a una obligacion de diligencia o a una relacién de asesoramiento con usted o con terceros. Nada de lo confenido en esta
presentacién se considerard una oferta, solicitud, recomendacion o asesoramiento (ya sea financiero, contable, juridico, fiscal o de otfro tipo) por parte de S4 CONSULTORIA y/o sus directivos o empleados, con
independencia de que dicha comunicacion se haya realizado o no a peticidn suya. S4 CONSULTORIA y empleados no proporcionan asesoramiento fiscal, juridico o contable. Usted debe consultar a sus propios

asesores fiscales, juridicos y contables antes de realizar cualquier transaccion financiera.



