NSUAL PERL INTELIGENCIA FINA

| sigue superando expectativa
rme Mensual

6 diciembre con estabilidad macroeconémica: El BCRP mantuvo la tasa de ‘
en estable, destacando condiciones econdmicas y expectativas soélidas enun
obal de crecimiento moderado. El superavit comercial aumento, el tipo de
antuvo firme en un soporte fuerte por mayores flujos de dolares y compra
to al escenario politico, Rafael Lopez Aliaga lidera la intencion de voto
ko Fujimori reflejando un panorama electoral fragmentado. |



ENTORNO MACROECONOMICO — PERU &

ECONOMIA BALANZA COMERCIAL

* La economia peruana crecio 3.4% interanual en el 3T 2025, marcando siete
trimestres consecutivos de expansién, impulsada principalmente por la
demanda interna (+6.6%).

« Ultimo dato es de octubre donde el superavit comercial del Perd aumentd
a 4.2 mil millones de ddélares vs los 3.6mil millones de ddlares anterior.

C od S 399 of to publico 4.7% v |q | o fia brut » Elsuperavit record fue impulsado por un fuerte crecimiento de las
ENSUMO Privaco avanzo 3.2/, €1 gasio pUublico 4.7/ i 1d INVersion fijd bruta exportaciones (+46% interanual) hasta USD 9,517 millones, con alzas

10.1, mientras que el aporte externo fue limitado, con exportaciones +1.2% e destacadas en productos tradiciondles (+63.1%) y no tradicionales
importaciones +11.6%. (+10.7%)

4500 45&8
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3000
2024 Q2 3.7 2022 Q4 1.7 2021 Q2 21.6 2500 110
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Q Q Q 1500 60
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-- 2024 Q1 1.3 2022 Q3 2.1 Balanza Comercial = Términos de Intercambio

Fuente: BCRP- Elaboracion propia (Noviembre 2025) Proximo dato: Fuente: BCRP - Elaboracion propia (Corte del 29 diciembre
Febrero 2026 2025). Proximo dato: 16/01/2025.



ENTORNO MACROECONOMICO — PERU &

POLITICA MONETARIA INFLACION

«El ultimo dato de inflacion es del mes de noviembre en el que la inflacién se
mantuvo estable en 1.37%, cerca del limite inferior del rango meta del BCRP,
con alzas moderadas en alimentos, bebidas y transporte que compensaron la
caida en vivienda y servicios. En diciembre se pronostican niveles de 1.5%.

«El IPC mensual es de 0.11% en noviembre alin mostrando una presion
inflacionaria contenida.

* EIBCRP mantuvo la tasa de referencia en 4.25% al 11 de diciembre de 2025
por fercera reunion consecufiva.,

* La autoridad monetaria destacd condiciones econdmicas y expectativas
solidas en un contexto global de crecimiento moderado y sefald que
seguird monitoreando la inflacién y la actividad para ojustar la politica si
fuera necesario.

Tasa de interés de referencia del BCRP Tasa de inflacion interanual
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= |PC IPC Subyacente

Fuente: BCRP - Elaboracion propia -29 diciembre. Fuente: BCRP - Elaboracion propia - 29 diciembre .
Proximo dato: 08/01/2025. Proximo dato: 01/01/2026.
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COMMODITIES: COBRE
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17 TradingView

6.00000

COPPER | 5.59307

4d 3h

5.00000

4.50000

4.00000

Fuente: TradingView- Elaboracion propia - corte al 29 diciembre 2025

oEl precio del cobre ha subido 5.89% en el mes

eLa demanda sigue sdlida por electrificacion, fransicion
energética y mayor inversion en data centers e
infraestructura de |A, pese a nuevas damenazas de
aranceles en EE. UU..

«Se cuestiona si el rally impulsado por escasez fue
excesivo por caidas notorias el 29 de diciembre. La oferta
global enfrenta riesgos por la suspension de la mina
Grasberg (3% del suministro mundial) y protestas de
minas en Chile y Peru.

eLas recientes caidas podrian ser una oportunidad de
inversion ya que los metales siempre se recuperan
después de estas caidas a largo plazo por lo gue se
podria entrar en una posicién de compra.



COMMODITIES: ORO
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Precio del oro
Fuente: Elaboracion propia y Trading View. (29 diciembre 2025)

El oro ha subido 3.3% en el mes

e El oro cayd el 29 de diciembre por toma de utilidades

tras mdximos histéricos y sefales preliminares de
avances en negociaciones de paz entre EE. UU. vy
Ucrania, lo gue redujo temporalmente la demanda por
activos refugio.

Pese a la correccion, el metal acumula mas de +70% en
el afo y se encamina a su mejor desempeno anual
desde 1979, respaldado por compras sostenidas de
bancos centrales, flujos positivos hacia ETFs vy
expectativas de recortes de tasas de la Fed en 2026.

Es por esto gue también se podria considerar el oro
como una oportunidad de inversién aprovechando las
caidas recientes ya gue es probable que siga al alza o
largo plazo por todos los problemas macro de usa
como la debilidad de moneda, inflacién y downgrade
crediticio.
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MERCADO LOCAL - EPU
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Fuente: Elaboracion propia y Trading View. (Corte 29 diciembre 2025)

En el ultimo mes, el EPU ha subido 11.94% Por alto
crecimiento y un superdvit en la balanza comercial por
exportaciones de metales.

Senales de recuperacion de la actividad econdmica en
Per(, inflacion contenida y mayor previsibilidad en la
politica monetaria del BCRP han reducido la prima de
riesgo pais, favoreciendo la renta variable locdl
ayudando al EPU.

El fuerte repunte del cobre vy el oro sectores con alto peso
en el indice peruano ha impulsado las acciones mineras,
gue explican una parte relevante del crecimiento del
mes.

Perl venia con valuaciones deprimidas frente a otros
mercados emergentes; la combinacion de menor
volatilidad politica relativa y mejores expectativas de
crecimiento afrajo inversionistas en este mes.

Podria verse como una oportunidad de inversién por su
alto crecimiento en el afo pero la tendencia se acerca a
lineas de resistencia técnicas y se acerca el ciclo electoral
gue por la incertidumbre podria hacer que caiga el
indice.



TIPO DE CAMBIO - PERU
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Fuente: TradingView- Elaboracion propia - corte al 29 diciembre 2025

Actualmente se encuentra en niveles de un soporte
fuerte el cual se ha respetado por las Ultimas semanas
ya que el BCRP comenzd a comprar délares.

Factores internos: el crecimiento del PBI, una balanza
comercial superavitaria y una desaceleracion en los
niveles de precios, que fortalecen los fundamentos de
la moneda local.

Factores externos: Crecimiento de los precios de los
metales preciosos, que favorece las exportaciones
peruanas, asi como la debilidad global del délar ante
recientes recortes de tasas en EE. UU. y mayor
incertidumbre internacional.

Posibles riesgos: la incerfidumbre politica interna, el
inicio del ciclo electoral, la volatilidad global vy las
tensiones comerciales, ademds de una posible caida
en los precios del cobre y otros metales.

Oportunidades: mantener posiciones en soles por su
fuerte posicion y posible deterioro del valor del dolar en
los siguientes periodos.
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BALANZA DE RIESGOS

Y

Baja probabilidad - Alto

impacto
Guerra arancelaria

fov '! ‘

Caida de precios |
de metales

Alta probabilidad - Alto
iImpacto

Incertidumbre
politica

Elecciones 2026
La falta de claridad politica
afecta la confianza.

Impacto Negativo

Balanza comercial
. cae _
Baja probabilidad - Bagjo
Impacto

Nuevo presidente
FED dovish

MoobDyY’s
S&P Global

l’itchl{alings

Recuperacion
EE.UU.

Alta probabilidad - Bagjo
Impacto

Fuente: Macroconsult-Yahoo finance - Elaboracion propia

Probabilidad de ocurrencia



EVENTOS DESTACADOS EN ENERO ~

=
cQué viene este mes? Tasa de inferés Balanza comercial
EVENTOS . . .
Oua l | |
@ este mes 02 Ene. 08 Ene.
— “3 Inflacion mensual y Tasa de
anual de diciembre crecimiento del PIB
anual y Tasa de
desempleo

Para mads detalles sobre los eventos econémicos y sus fechas, consulta nuestras guias
semanales en el siguientes enlace: GUIAS SEMANALES S4



https://www.s4consultoria.pe/informes-y-reportes

DESEAS VER EL INFORM
OMPLETO, ESCRIBENOS O
DEJANOS UN COMENTARIO.

TE LO COMPARTIREMOS.

RRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRR



N LEGAL

a uUnicamente con fines informativos. Esta comunicacion ha sido preparada sobre la base de informacion, incluyendo precios de mercado, da
ONSULTORIA no garantiza su integridad o exactitud, excepto con respecto a cualquier revelacion relativa a S4 CONSULTORIA sus filiales v la
tro producto financiere u ofra clase de activo) que pueda ser objeto de esta comunicacion. Todas las opiniones y estimaciones constituyen nuestro juic
sin previo aviso. Las rentabilidades pasadas no son indicativas de resultados futuros. Esta comunicacion no pretende ser una oferta o solicitud de
opiniones y recomendaciones aqui contenidas no tienen en cuenta las circunstancias, objetivos o necesidades individuales de los clienfes y no prefende
ncieros o estrategias particulares para clientes concretos. Usted debe tomar sus propias decisiones independientes en relacién con los valores, instrumentos
dos con la infermacién aqui contenida. Es posible que se ofrezcan actualizaciones periédicas sobre empresas, emisores o sectores en funcion de acontecimient
0 o cualquier ofra informacién disponible publicamente. No obstante, S4 CONSULTORIA puede tener restringida la actualizacion de la informacion contenida en
e ofro tipo. Esta comunicacion no puede ser redistribuida o retransmitida, en su totalidad o en parte, o en cualquier forma o manera, sin el consentimi
prohibide cualguier uso o divulgacion no autorizados. La recepcion vy revisién de esta informacién constituye su acuerde de no redistribuir © retransmi

unicacion sin antes obtener el permiso expreso de un funcionario autorizado de $4 CONSULTORIA.

ida en esta presentacion se considera fiable; sin embargo, S4 CONSULTORIA no declara ni garantiza su exactitud, fiabilidad o exhaustividad, ni acepta resp
fo (directo ¢ indirecto) derivado del uso de todo ¢ parte del material contenido en este. Los cdleulos, graficos, tablas, diagramas ¢ comentarios contenides en e
fines ilustrativos o de referencia, ne constituyen representacion ni garantia alguna. Los puntos de vista, opiniones, estimaciones y estrategias expresados en
iciones actuales del mercado y estdn sujetos a cambios sin previo aviso. S4 CONSULTORIA no asume ninguna obligacién de actualizar la informacicn d
unfos de vista, opiniones, estimaciones y estrategias expresadas pueden diferir de las expresadas por ofras dreas de S4 CONSULTORIA, puntos de
enido no debe considerarse como un informe de investigacién. Los resultados v riesgos previstos se basan Unicamente en los ejemplos hipotéti

las circunstancias especificas. Las declaraciones prospectivas no deben considerarse garantias ni predicciones de acontecimientos futures.

ifio se interpretard en el sentido de que dé lugar a una obligacion de diligencia o a una relacidon de asesoramiento con usted o con fercero
erta, solicitud, recomendacién o asesoramiento (ya sea financiero, contable, juridico, fiscal o de otro tipo) por parte de S4 CONSULTORIA
cién se haya realizado o no a peticion suya. S4 CONSULTORIA v empleados no proporcionan asesoramiento fiscal, juridi

es de realizar cualquier transaccion financiera.



