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ENTORNO MACROECONOMICO - PERU <
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ECONOMIA BALANZA COMERCIAL

* La economia peruana crecio un 3.4% interanual en el 3Q de 2025,
impulsada por una fuerte demanda interna y la inversién privada. El
consumo privado subid (3.2%) por la mejora del empleo vy la inversion
fija se acelerd al 10.1%, con la inversion privada creciendo un notable
12.2%. La manufactura y los servicios también contribuyeron dl
crecimiento, aunque el comercio neto fue modesto debido al fuerte
aumento de las importaciones.

« Ultimo dato es de septiembre donde el superdvit comercial del Pert
aumentd a 3.654 mil millones de ddlares vs los 2. 7 mil millones de
dolares anterior.

* Las ventas al exterior aumentaron 11.8% en agosto, impulsadas por
minerales, agroindustria y manufacturas, textiles, mientras que las
importaciones solo subieron 7%, lo gue amplié el superdvit comercial.
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ENTORNO MACROECONOMICO — PERU &

POLITICA MONETARIA

* Latasa de referencia se mantuvo en 4.25% al 13 de noviembre.

* Laeconomia peruana opera cerca de su potencial, aunque el BCRP
advierte sobre amenazas globales como restricciones comerciales. Se
compromete a ajustar la politica si cambian las condiciones.

Tasa de interés de referencia del BCRP

INFLACION

«La inflacion se mantuvo estable en 1.37%, cerca del limite inferior del rango
meta del BCRP, con alzas moderadas en alimentos, bebidas y transporte
gue compensaron la caida en vivienda y servicios.

«El IPC mensual subid 0.11% en noviembre, acelerandose ligeramente frente
al mes previo (0.01%), aungue aun mostrando una presién inflacionaria
contenida.

Tasa de inflacién interanual
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Fuente: BCRP - Elaboracion propia - 18 noviembre.
Proximo dato: 11/12/2025.

Fuente: BCRP - Elaboracion propia - 4 diciembre .
Proximo dato: 01/01/2026.



¢ QUE NOS DICEN LOS NIVELES DE CONFIANZA EN PERU? ~
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Fuente: TradingView- Elaboracion propia - corte al 4 diciembre2025

El precio del cobre ha subido 4% en el mes pero existen
factores de riesgo:

«Senales de desaceleracion en China, especialmente en
construccion e inversion inmobiliaria, lo cual reduce la
demanda fisica. Los datos de actividad industrial y ventas
de viviendas siguieron mostrando debilidad, lo que
presiond a la baja los precios del metal.

«Dolar mas fuerte y tasas altas por mds tiempo, lo cudl
mds firme encarece el cobre para compradores
internacionales y limita sus flujos.
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Fuente: Elaboracién propia y Trading View. (4 diciembre 2025)

El oro ha subido 5.2% en el mes por

«Refugio ante incertidumbre macro y geopolitica,
especialmente por sefales mixtas de datos macro,
tensiones politicas , riesgos asociados a China y Medio
Oriente.

«Descenso moderado de los rendimientos reales de
EE. UU.

«Expectativas de recorte de tasas Fed fortalece al oro
por devaluacion del dolar.
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MERCADO LOCAL - EPU

Grafica del EPU
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Fuente: Elaboracion propiay Trading View. (Corte 4 diciembre 2025)

En el ulitmo mes, el EPU ha subido 7% Por alto
crecimiento y un superdvit en la balanza comercial por
exportaciones de metales.

Sin embargo, en noviembre hubieron caidas causadas
por:

Inestabilidad politica en Pert: La desaprobacion del
gobierno de Dina Boluarte ha alcanzado niveles criticos
(93%), generando incerfidumbre institucional. Esto afecta
la percepcion de riesgo pais y reduce el apetito por
activos peruanos, afectando el crecimiento del EPU.

El cobre representa cerca del 40% de las exportaciones
peruanas. Goldman Sachs recortd su proyecciéon de
precios para 2025 de USD 15,000 a USD 10,100 por
tonelada, lo gue impacta directamente a las principales
empresas del EPU, como Southern Copper.



TIPO DE CAMBIO — PERU .53
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ecciones 2026

g Riesgos clave:

* Incertidumbre politica interna.

* Inicio de ciclo electoral 15 de Diciembre.

+ Volatilidad global y tensiones comerciales
» Caida de precios del cobre y metales
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Fuente: TradingView- Elaboracion propia - corte al 4 diciembre
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CURVA SOBERANO PERU
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Fuente: Trading View (Corte a 4 de diciembre 2025)

La curva soberana peruana a 5 afos ha bajado en
rendimiento en comparaciéon al mes pasado.

El Banco Cenfral mantiene su tasa en 425 %,
mientras la inflaciéon confinla por debdjo de la
meta, consolidando un entorno de tasa real positiva
y estabilidad de expectativas.

Los flujos comerciales siguen siendo positivos, con
superdvit en cuenta corriente y enfrada neta de
dolares, lo que reduce presiones de financiamiento
externo y sostiene el apetito por activos en soles.

Sin embargo, mantenemos nuestra posicién de que
la incertidumbre politica de cara a las elecciones
2026 podria seguir elevando la prima por riesgo,
afectando  la  curva soberana reduciendo o
rentabilidad.
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BALANZA DE RIESGOS
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Impacto Negativo

Baja probabilidad - Alto
impacto

“RESPUESTA INMEDIATA

Y DOLOROSA™

O RESPUESTA DE RUSIA TRAS
ATAQUE DE DRONES DE
UCRANIA

Alta probabilidad - Alto
iImpacto

Guerra arancelaria

Burbuja de tech:
Indices podrian caerdan

Elecciognes 2026
La falta de claridad politica
afecta la confianza.

En Japdn, Sanae Takaichi,
presentard el mayor plan de
estimulo desde la pandemia.

Baja probabilidad -
impacto

Conflicto en el medio Oriente
 Escalado de conflicto en medio

MooDY'’s

Oriente
' S&P Global
Israel Irdn
FitchRatings

1x

Bajo

Desaceleracion
de China

Alta probabilidad - Bagjo

Nuevo presidente .
FED Impacto

Fuente: Macroconsult-Yahoo finance - Elaboracion propia

Probabilidad de ocurrencia



EVENTOS DESTACADOS EN DICIEMBRE -~

- Tasa de interés y Inflacion mensual y
;Qué viene este mes? Balanza comercial anual de Diciembre

EVENTOS , , ,

este mes

Inflacion mensual y Tasa de
anual de diciembre crecimiento del PIB
anual y Tasa de
desempleo

Para mads detalles sobre los eventos econémicos y sus fechas, consulta nuestras guias
semanales en el siguientes enlace: GUIAS SEMANALES S4
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INFORMACION LEGAL

Esta comunicacién se proporciona Unicamente con fines informativos. Esta comunicaciéon ha sido preparada sobre la base de informacion, incluyendo precios de mercado, datos v ofra informacion, de fuentes
consideradas fiables, pero $4 CONSULTORIA no garantiza su integridad o exactitud, excepto con respecto a cualquier revelacién relativa a $4 CONSULTORIA sus filiales v la participacion de un analista en
cualquier empresa (o valor, otro producte financiero u ofra clase de activo) que pueda ser cbjeto de esta comunicacion. Todas las opiniones y estimaciones constituyen nuestre juicio a la fecha de este material
y estdn sujetas a cambios sin previo aviso. Las rentabilidodes pasadas no son indicativas de resultados futuros. Esta comunicacién no pretende ser una oferta o solicitud de compra o venta de ningin
instrumento financiero. Las opiniones y recomendaciones aqui contenidas no tienen en cuenta las circunstancias, objetivos o necesidades individuales de los clientes v no pretenden ser recomendaciones de
valores, instrumentos financieros o estrategias particulares para clientes concrefos. Usted debe tomar sus propias decisiones independientes en relacion con los valores, instrumentos financieros o estrategias
mencionados o relacionados con la informacién aqui contenida. Es posible que se ofrezcan actualizaciones periddicas sobre empresas, emisores o sectores en funcién de acontecimientos o anuncios especificos,
condiciones del mercado o cualquier otra informacion disponible publicamente. No obstante, S4 CONSULTORIA puede tener restringida la actualizacion de la informacién contenida en esta comunicacion por
motivos normativos o de otro tipo. Esta comunicacion no puede ser redistribuida o retransmitida, en su fofalidad o en parte, o en cualquier forma o manerg, sin el consentimiento expreso y por escrito de S4
CONSULTORIA. Queda prohibido cualquier uso o divulgacién no auterizados. La recepcién y revision de esta informacién constituye su acuerdo de no redistribuir o retransmitir el contenido v la informacién

contenida en esta comunicacion sin antes obtener el permiso expreso de un funcionario autorizado de S4 CONSULTORIA.

La informacion contenida en esta presentacion se considera fiable; sin embargo, S4 CONSULTORIA no declara ni garantiza su exactitud, fiabilidad o exhaustividad, ni acepta responsabilidad alguna por
cualquier pérdida o dafie (directe o indirecto) derivado del uso de todo ¢ parte del material contenido en este. Los cdleulos, gréficos, tablas, diagramas ¢ comentarios contenidos en esta presentacion, que se
facilitan Unicamente con fines ilustratives o de referencia, no constituyen representacién ni garantia alguna. Los puntos de vista, opiniones, estimaciones y estrategias expresados en este sitio constituyen nuestro
juicio basado en las condiciones actuales del mercado y estan sujetos a cambios sin previe aviso. S4 CONSULTORIA no asume ninguna obligacidn de actualizar la informacién de este sitio en caso de que dicha
infermacién cambie. Los puntos de vista, opiniones, estimaciones y estrategias expresadas pueden diferir de las expresadas por ofras dreas de S4 CONSULTORIA, puntos de vista expresados para otros fines o
en otros contextos, y el contenide no debe considerarse como un informe de investigacion. Los resultados y riesgos previstos se basan Unicamente en los ejemplos hipotéticos citados, v los resultades v riesgos

reales variardn en funcién de las circunstancias especificas. Las declaraciones prospectivas no deben considerarse garantias ni predicciones de acontecimientos futuros.

Nada de lo contenido en este sitio se interpretard en el sentido de que dé lugar a una obligacion de diligencia o a una relacién de asesoramiento con usted o con terceros. Nada de lo confenido en esta
presentacién se considerard una oferta, solicitud, recomendacion o asesoramiento (ya sea financiero, contable, juridico, fiscal o de otfro tipo) por parte de S4 CONSULTORIA y/o sus directivos o empleados, con
independencia de que dicha comunicacion se haya realizado o no a peticidn suya. S4 CONSULTORIA y empleados no proporcionan asesoramiento fiscal, juridico o contable. Usted debe consultar a sus propios

asesores fiscales, juridicos y contables antes de realizar cualquier transaccion financiera.



