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ENTORNO MACROECONOMICO -

ECONOMIA

+ Ultimo dato registrado al 22 de agosto: La Economia registra un
crecimiento economico de 2.9% en el segundo trimestre afo a ano
segun el BCRP vy de 3.3% en el primer semestre segun el INEI

* Proyecciones actualizadas del MEF: Se espera un crecimiento entre
3%y 3.5% para el siguiente dato el 21 de noviembre 2025.

* Explicado por la incertidumbre global relacionado con el comercio vy
precios de commodities.

Crecimiento Crecimiento Crecimiento

Trimestre (A0A) Trimestre (A0A) Trimestre (A0A)

2024 Q1 1.3 2022 Q3 2.1 2021 Q1 45
2024 Q2 3.7 2022 Q4 1.7 2021 Q2 21.6
2024 Q3 3.9 2023 Q1 0.2 2021 Q3 11.4
2024 Q4 4.2 2023 Q2 -0.4 2021 Q4 3.2
2025 Q1 3.9 2023 Q3 -0.8 2022 Q1 4.5

Fuente: BCRP- Elaboracion propia (Setiembre 2025)

PERU &

BALANZA COMERCIAL

« Ultimo dato del 10 de octubre, el superdvit comercial del Pert aumento
a 2.578 mil millones de ddlares vs los 2.152 mil millones de ddlares
anterior.

* Las ventas al exterior aumentaron 11.8% en agosto, impulsadas por
minerales, agroindustria y manufacturas, textiles, mientras que las
importaciones solo subieron 7%, lo que amplid el superavit comercial.

157
2578

Fuente: BCRP - Elaboracion propia (Corte del 21 de octubre)




ENTORNO MACROECONOMICO - PERU &

POLITICA MONETARIA

* La tasa de referencia se mantuvo en 4.25% al 9 de octubre. La proxima
decisién se dard a conocer el 13 de noviembre con un pronostico que se
mantenga igual.

* La economia peruana opera cerca de su potencial, aunque el BCRP
advierte sobre amenazas globales como restricciones comerciales. Se
compromete a ajustar la politica si cambian las condiciones.

Tasa de interés de referencia del BCRP

<

INFLACION

« Ultimo dato: En octubre, la inflacién subyacente fue de 1.81% comparado
al 1.77% del mes anterior interanual.

* El general registrd el 1.36% estable comparado al mes anterior por una
tasa de interés y tipo de cambio estable con precios de alimentos
cayendo

* Elnuevo dato se publicard el 04 de diciembre y tiene un pronostico de
alrededor de 1.5 para el IPC.

Tasa de inflacién interanual

3 \/\/\r \/-135

Fuente: BCRP - Elaboracion propia - 6 de octubre

Fuente: BCRP - Elaboracion propia - 7 de noviembre




cQUE NOS DICEN LOS NIVELES DE

CONFIANZA EN PERU?
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Fuente: Elaboracion propia y BCRP.

El indice de confianza a 3 meses subié de 57 a 61 puntos,
reflejando un mayor optimismo empresarial ante la baja de la
tasa de referencia del BCRP, lo que mejora las expectativas de
liquidez y crédito en el cierre del afo.

El indicador de 12 meses pasé de 54 a 55 puntos, mostrando que
las perspectivas de inversion y crecimiento siguen positivas,
aunque sin un salto significativo. Las empresas perciben
estabilidad macroecondmica, pero aun con cautela por la
desaceleracion global y las elecciones 2026.

Ambos horizontes se mantienen por encima del umbral de 50,
confirmando un entorno de optimismo neto. La mejora mensual
responde mdas a factores monetarios y de expectativas
financieras que a un repunte estructural de la demanda interna o
de la inversiéon publica, que aun avanza lentamente.



COMMODITIES: COBRE 9
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Fuente: TradingView- Elaboracion propia - corte al 6 noviembre



COMMODITIES: ORO
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Fuente: Elaboracion propia y Trading View. (6 noviembre 2025)
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El optimismo de los inversionistas a inicios de mes se vio
impulsado por un ddélar débil e incertidumbre

Expectativas de una distension comercial entre EE. UU. y Ching,
con und reunién prevista entre los presidentes Donald Trump
y Xi Jinping para abordar disputas arancelarias.

El 20 de octubre, el oro se desplomd mas de 5 %, marcando su
mayor caida diaria desde agosto de 2020.

Estabilidad en chinq, y recuperacion econémica global han
reducido la presidon en los precios del oro.

Analistas advierten que el precio del oro podria seguir bajando
si es que no hay otro evento de riesgo global.

A pesar del retroceso reciente, el oro acumula una subida del
60 % en lo que va del ano, respaldado por expectativas de
mayor flexibilizacién monetaria por parte de la Reserva
Federal vy fensiones geopoliticas persistentes.
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MERCADO LOCAL - EPU

Grafica del EPU
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Fuente: Elaboracion propia y Trading View. (Corte al 6 noviembre)
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Inestabilidad politica en Perl: La desaprobacion del
gobierno de Dina Boluarte ha alcanzado niveles criticos
(93%), generando incerfidumbre instfitucional. Esto afecta
la percepcidon de riesgo pais y reduce el apetito por
activos peruancs, afectando el crecimiento del EPU.

El cobre representa cerca del 40% de las exportaciones
peruanas. Goldman Sachs recortd su proyeccion de
precios para 2025 de USD 15,000 a USD 10,100 por
tonelada, lo que impacta directamente a las principales
empresas del EPU, como Southern Copper.

El EPU fiene mas del 73% de su peso en solo 10 empresas,
dominadas por los sectores minero y financiero. Esta
falta de diversificacion amplifica la volatilidad cuando
hay shocks en esos sectores, como caidas en
commodities o incertidumbre regulatoria.



TIPO DE CAMBIO — PERU
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Fuente: TradingView- Elaboracion propia - corte al 6 de Noviembre
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Peru( registrd un superavit comercial de USD 2,578
millones, un aumento significativo frente al mismo
mes del ano anterior.

Durante el inicio del mes, los precios de oro
subiendo también ayudaron la economia del Pery
aumentando sus exportaciones fortaleciendo el
sol.

Gracias a que se mantfuvieron las tasas del BCRP,
el sol se ha mantenido estable.

El délar ha perdido fuerza por los recortes de
tasas recientes de la FED y menor aversién a
riesgo de los inversionistas.

Proyecciones de tipo de cambio a la baja:
Modelos de Trading Economics y Wallet Investor
estiman que el USD/PEN podria cerrar el trimestre
en 3.37 y alcanzar 3.31en los proximos 12 meses,
reflejondo una tendencia de apreciaciéon del sol
frente al délar.



22222

Renta Flja



CURVA SOBERANO PERU

RENDIMIENTO DE BONOS PERU
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Fuente : Tradingview -6 Noviembre

La  curva soberana  peruana se  mantiene
practicamente estable frente a hace un mes, reflejando
que el mercado no anticipa cambios inmediatos en la
politica monetaria del BCRP.

El Banco Central mantuvo su tasa en 4.25 %, mientras
la inflacion  confinla  por debajo de la metaq,
consolidando un enforno de tasa real positiva vy
estabilidad de expectativas.

Los flujos comerciales siguen siendo positivos, con
superdvit en cuenta corrienfe y enftrada neta de
dolares, lo que reduce presiones de financiamiento
exfterno y sostiene el apetito por activos en soles.

Sin embargo, mantenemos nuestra posicién de que la
incertidumbre politica de cara a las elecciones 2026
podria seguir elevando la prima por riesgo,
presionando al alza la parte media y larga de la curva
soberana.



CAMBIO DE PRESIDENCIA EN EL PERU 9

«La presidenta Dina Boluarte fue destituida por el Congreso el
10 de octubre de 2025 fras una mocion de vacancia por
incapacidad moral permanente.

«Esfo se dio al cabo por inseguridad ciudadana, denuncias de
corrupcién, falta de apoyo politico v una aprobacion
ciudadana minima.

«Asumid la presidencia José Jeri, lo cual generd alta
incertidumbre politica y financiera, afectando la confianza de
inversionistas, elevando el riesgo pais y aumentando la
volatilidad del fipo de cambio.

«Como medida inmediata, el nuevo gobierno declard estado
de emergencia en Lima y otfras regiones para enfrentar la ola
de criminalidad, pricrizando el control interno sobre las
reformas econdmicas.




22222

Riesgos y
Perspectivas



BALANZA DE RIESGOS &
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EVENTOS DESTACADOS EN NOVIEMBRE ~

- Tasa de inferés y Tasa de crecimiento
+Qué viene este mes? Balanza comercial PBI anual

EVENTOS , , ,

este mes 01 Nov.

Inflacion mensual y Tasa de
anual de Octubre crecimiento del PIB
anual y Tasa de
desempleo

Para mas detalles sobre los eventos econdmicos y sus fechas, consulta nuestras guias
semanales en el siguientes enlace: GUIAS SEMANALES S4
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INFORMACION LEGAL

Esta comunicacién se proporciona Unicamente con fines informativos. Esta comunicacién ha side preparada sobre la base de informacion, incluyendo precios de mercado, datos y ofra informacién, de fuentes
consideradas fiables, pero $4 CONSULTORIA no garantiza su infegridad o exactitud, excepto con respecto a cualquier revelacion relativa a $4 CONSULTORIA sus filiales vy la participacion de un analista en
cualguier empresa (o valor, otro producto financiero u ofra clase de activo) que pueda ser objeto de esta comunicacion. Todas las opiniones y estimaciones constituyen nuestro juicio a la fecha de este material
y estdn sujetas a cambios sin previo aviso. Las rentabilidades pasadas no son indicativas de resultados futuros. Esta comunicacion no pretende ser una oferta o solicitud de compra o venta de ningun
instrumento financiero. Las opiniones y recomendaciones aqui contenidas no tienen en cuenta las circunstancias, objetivos o necesidades individuales de los clientes y no pretenden ser recomendaciones de
valores, instrumentos financieros o estrategias particulares para clientes concretos. Usted debe tfomar sus propias decisiones independientes en relacién con los valores, instrumentos financieros o estrategias
mencionados o relacionados con la informacién aqui contenida. Es posible que se ofrezcan actualizaciones periodicas sobre empresas, emisores o sectores en funcion de aconfecimientos o anuncios especificos,
condiciones del mercado o cualguier otra informacién disponible publicamente. No obstante, S4 CONSULTORIA puede tener restringida la actualizacién de la informacién contenida en esta comunicacion por
moftivos normativos o de ofro fipo. Esta comunicacién no puede ser redistribuida o retransmitida, en su fotalidad o en parte, o en cualquier forma o manera, sin el consentimiento expreso y por escrito de S4
CONSULTORIA. Queda prohibido cualguier uso o divulgacion no autorizados. La recepcion y revision de esta informacion constituye su acuerdo de no redistribuir o retransmitir el contenido y la informacion

contenida en esta comunicacion sin antes obtener el permiso expreso de un funcionario autorizado de $4 CONSULTORIA.

La informacion confenida en esta presentacion se considera fiable; sin embargo, S4 CONSULTORIA no declara ni garantiza su exactitud, fiabilidad o exhaustividad, ni acepta responsabilidad alguna por
cualguier pérdida o dafo (directo o indirecto) derivade del uso de todo o parte del material contenido en este. Los cdlculos, graficos, tablas, diagramas o comentarios contenidos en esta presentacién, que se
facilitan Unicamente con fines ilustrativos o de referencia, no constituyen representacién ni garantia alguna. Los puntos de vista, opiniones, estimaciones y estrategias expresados en este sitio constituyen nuestro
juicio basado en las condiciones actuales del mercado y estdn sujetos a cambios sin previo aviso. 54 CONSULTORIA no asume ninguna obligacion de actualizar la informacién de este sitio en caso de que dicha
informacién cambie. Los puntos de vista, opiniones, estimaciones y estrategias expresadas pueden diferir de las expresadas por otras dreas de $4 CONSULTORIA, puntos de vista expresados para otros fines o
en otfros contextos, y el contenido no debe considerarse como un informe de investigacion. Los resultados y riesgos previstos se basan Unicamente en los ejemplos hipotéticos citados, y los resultados y riesgos

reales variardn en funcién de las circunstancias especificas. Las declaraciones prospectivas no deben considerarse garantias ni predicciones de aconfecimientos futuros.

Nada de lo confenido en este sitio se interpretard en el sentido de que dé lugar a una obligacién de diligencia o a una relacién de asesoramiento con usted o con terceros. Nada de lo confenido en esta
presentacion se considerard una oferta, solicitud, recomendacion o asesoramiento (ya sea financiero, contable, juridico, fiscal o de ofro tipo) por parte de S4 CONSULTORIA v/o sus directivos o empleados, con
independencia de que dicha comunicacién se haya realizado o no a peticion suya. 54 CONSULTORIA y empleados no proporcionan asesoramiento fiscal, juridico o contable. Usted debe consultar a sus propios

asesores fiscales, juridicos y contables antes de realizar cualquier transaccion financiera.



