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Economia peruanainicia 2026 con resilienciay dinamismo en construccion

En enero, el PBI crecid 3.54% impulsado por el fuerte dinamismo de Construccion (15.63%) y la recuperacion del Sector Agropecuario. Pese a
este avance, la caida en Pesca y Manufactura refleja una reactivacion aun heterogénea entre los sectores primarios y de transformacion.
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Fecha PBI Sector Sector Sector SectorMineriae Sector

5.0% Total Agropecuario Manufactura Pesca Hidrocarburos Construccion
4.0% 3.17% Feb-2025 2.96% 4.90% 2.62% 31.18% -0.30% 6.38%
3.0% Mar-2025 4.82% 2.08% 4.25% 29.33% 7.84% 5.55%
2 0% Abr-2025 1.43% -7.35% -2.89% -25.56% 8.95% -1.17%
o5 May-2025 2.64% 8.82% 2.30% -5.24% -6.85% 6.50%
' Jun-2025  4.77% 11.25% 7.02% 33.73% 1.79% 9.63%
0.0% Jul-2025  3.58% 10.17% 3.71% 30.50% 2.45% 5.14%
-1.0% Ag0-2025 3.25% 10.54% -1.09% -16.01% 1.92% 3.66%
0% -0.65% Set-2025 4.23% 12.10% 3.68% 6.37% 2.09% 10.24%
Oct-2025 3.98% 1.88% 5.01% 25.70% 6.81% 4.39%
~3.0% Nov-2025 1.53% -0.96% 2.12%  -17.85% -6.48% 9.83%
-4.0% Dic-2025 3.83% 2.50% 4.60% 0.60% -2.20% 12.00%
U U UGG SR W&“‘ (L&" W&“‘ ,L&“‘ ,9'? ,9'? ,}&" w&% Ene-2026 3.54% 3.99% -1.45% -9.56% 3.08% 15.63%
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Fuente: BCRP. Actualizado al 15/03/26. Préximo el 15/04/2026.
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Inflacion dentro del rango meta y pausa en la tasa del BCRP

La inflacidon anual a febrero se consolida dentro del rango objetivo del BCRP. Ante este escenario de estabilidad y expectativas ancladas, el
BCRP optd por mantener su tasa de referencia en 4.25% por cuarto mes consecutivo, monitoreando posibles riesgos en costos de energia.
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Fuente: BCRP. Actualizado al 20/03/26. Préximo el 09/04/2026.
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Balanza comercial en niveles récord y confianza empresarial resiliente pese a crisis global

La balanza comercial alcanzé niveles histdricos en enero, respaldada por términos de intercambio favorables. No obstante, el optimismo
empresarial a corto plazo se ha moderado hacia el nivel neutral de 50 puntos. Este ajuste refleja la prudencia del sector privado ante la
escalada de tensiones globales y el potencial impacto de los costos energéticos en la rentabilidad de los proximos meses.
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Fuente: BCRP. Actualizado al 12/03/26. Préximo el 12/03/2026.
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Vientos en contra para el sector minero ante la correccidn de metales

El retroceso mensual en las cotizaciones del cobre y la plata refleja un ajuste en las expectativas de demanda industrial global y una toma de
ganancias tras los maximos de inicio de ano. Para el Peru, este escenario implica una moderacion en el extraordinario flujo de divisas captado
recientemente, lo que podria limitar el espacio de apreciacion del soly presionar a la baja la recaudacion fiscal por canon minero.

Cobre | -6.05% Var. Mensual Plata | -19.89% Var. Mensual
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Fuente: Yahoo Finance. Actualizado al 31/03/26.
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Ajuste en emergentes ante fortalecimiento del dolar, debilidad de metales y riesgo geopolitico

La renta variable emergente y de Peru rompid su tendencia alcista en marzo, afectados por la fuga de capitales hacia activos de refugio ante el
conflicto global. Esta correccion refleja la vulnerabilidad del mercado local a la caida en los precios de los metales.

MSCI Peru ETF (EPU) | -13.99% Var. Mensual MSCI Mercados Emergentes ETF (EEM) | -9.25% Var. Mensual
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Fuente: Yahoo Finance. Actualizado al 31/03/26.
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Shock energético e inestabilidad politica: ElL impacto de la crisis en el sol

El sol se deprecié en marzo frente al fortalecimiento global del ddlar y un futuro electoral cada vez mas incierto. Ademas, la busqueda de
refugio de los inversionistas y el repunte vertical en el precio del petrdleo, ejercen presion adicional sobre la inflacion local en el corto plazo.

USD/PEN | +1.43% Var. Mensual Petrdleo WTI | +53.42% Var. Mensual
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Fuente: Yahoo Finance. Actualizado al 31/03/26.
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Nuevo Senado: fragmentacion politicay mayor peso institucional

La simulacion de escafos anticipa un Congreso atomizado sin mayorias claras, mientras la evolucion del voto evidencia cambios en la
dinamica electoral. En este contexto, el nuevo Senado adquiere un rol clave en la estabilidad institucional y en la toma de decisiones

econdmicas.

MAR-26: SIMULACION DE COMPOSICION DEL
SENADO'

Cantidad de escafios por organizacion politica

2006-2021: INTENCION DE VOTO DEL

PRINCIPAL CANDIDATO DE IZQUIERDA!
% de opinién publica, % de votos validos
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2 - 5 | 1 Simulacidn basada en el itimo simulacro de voto para el |
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Fuente: Apoyo Consultoria. Actualizado al 31/03/26.

' En base a encuestas de opinién realizagas desde mes de oclubre previo a cada eleccion
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PRINCIPALES CARACTERISTICAS DEL NUEV!(
SENADO

Elegidos mediante una circunscripcion nacional
\ 7 Unica y multiples circunscripciones regionales.

Selecciona altas autoridades (TC, Defensoria,
Contralor, 3 directores del BCR)

Ratifica al presidente del BCR y el lider de la SBS a
propuesta del Ejecutivo

fi

BILL|! Aprueba los tratados intemacionales por mayoria
-=9[" absoluta, antes de ser ratificados por el Ejecutivo.

'H_T Camara de Senadores no podra ser disuelta por el
= -5 Ejecutivo
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Riesgos cruzados con alivio climatico: El Nino débil modera el panorama

Aunque persisten focos de riesgo en energia, geopolitica y elecciones, un Nifio Costero débil limita impactos severos en actividad y sostiene la
proyeccioén de crecimiento, compensando parcialmente choques en mineria, petrdleo y disrupciones externas.

EVENTO PLAZO DEL REVISION DE LA PROYECCION DE CRECIMIENTO DE 2026
IMPACTO (Var. % real y puntos porcentuales) -
nercia y mayor
. El Nifio débil afectaria | d imi
o Ruptura del gasoducto TGP: Impacto en la cadena S Sty ol O -
e u i i - . i enor i i
de suministro energéico y costos industriales ey O duionl Golg et M
cultivos de la costa norte. (menos oro y lote 85y en marzo.
. zing). paralizacion de
o Fendémeno El Nifio: Temperaturas por encima de lo 2026 otros lotes. +0,6 3,2
normal y debilitamiento de la demanda interna 30 01 e
Ad— 0,1
. 01
o Guerra EE.UU./Israel-Irén: Mayor precio del petrdleo, Inclarto e Mnera N &
disrupciones comerciales e incertidumbre global Pettdleo . LaN ,~ Construccion,
Manufactura Cg:‘:ir;igsy
o Tensiones EE.UU.-China: Per(i podria convertirse en Incierto
un punto de friccion debido a la fuerte inversion china
o Resultado electoral: La ansiedad empresarial podria Inclerto
dispararse si surge un candidato radical Crecimiento 2026 Crecimiento 2026
RI Diciembre RI Marzo

Fuente: Apoyo Consultoria & BCRP. Actualizado al 31/03/26.
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Escenario de riesgos: presiones inflacionarias y menor crecimiento

La materializacion de los riesgos mencionados elevaria la inflacion y el tipo de cambio, mientras recortaria el crecimiento econémico y
mantendria la tasa de referencia del BCRP en niveles restrictivos.

2026: POTENCIALES RANGOS PARA

PRINCIPALES VARIABLES MACROECONOMICAS
S| SE MATERIALIZAN RIESGOS'

Unidad de Proy.de  Escenario con

medida Ene-26 riesgos

Inflacién %, pdp 1,7 25-3,5

PBI Var. % real 3.1 15-2,5
Tasa de interés o

del BCR Yo, fdp 425 4,25-4.75

Tipo de cambio > POr ua::: 3,25 -3,35 3,35 - 3,45

Escenario de riesgo calculado en mar-26. Incluye impacto de FEN que se extiende al

imiemao y precio del petréleo entre USS80 y USS100 por bami

Fuente: Apoyo Consultoria. Actualizado al 31/03/26.
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Informacion Legal

Esta comunicacion se proporciona inicamente con fines informativos. Esta comunicacion ha sido preparada sobre la base de informacion, incluyendo precios de mercado,
datos y otra informacién, de fuentes consideradas fiables, pero S4 CONSULTORIA no garantiza su integridad o exactitud, excepto con respecto a cualquier revelacion
relativa a S4 CONSULTORIA sus filiales y la participaciéon de un analista en cualquier empresa (o valor, otro producto financiero u otra clase de activo) que pueda ser objeto
de esta comunicacién. Todas las opiniones y estimaciones constituyen nuestro juicio a la fecha de este material y estan sujetas a cambios sin previo aviso. Las
rentabilidades pasadas no son indicativas de resultados futuros. Esta comunicacion no pretende ser una oferta o solicitud de compra o venta de ningun instrumento
financiero. Las opiniones y recomendaciones aqui contenidas no tienen en cuenta las circunstancias, objetivos o necesidades individuales de los clientes y no pretenden
ser recomendaciones de valores, instrumentos financieros o estrategias particulares para clientes concretos. Usted debe tomar sus propias decisiones independientes en
relacion con los valores, instrumentos financieros o estrategias mencionados o relacionados con la informacion aqui contenida. Es posible que se ofrezcan actualizaciones
peridodicas sobre empresas, emisores o sectores en funcidon de acontecimientos o anuncios especificos, condiciones del mercado o cualquier otra informacion disponible
publicamente. No obstante, S4 CONSULTORIA puede tener restringida la actualizacion de la informacion contenida en esta comunicacion por motivos normativos o de otro
tipo. Esta comunicacion no puede ser redistribuida o retransmitida, en su totalidad o en parte, o en cualquier forma o manera, sin el consentimiento expreso y por escrito de
S4 CONSULTORIA. Queda prohibido cualquier uso o divulgacion no autorizados. La recepcion y revision de esta informacion constituye su acuerdo de no redistribuir o
retransmitir el contenido y la informacidn contenida en esta comunicacion sin antes obtener el permiso expreso de un funcionario autorizado de S4 CONSULTORIA.

La informacion contenida en esta presentacion se considera fiable; sin embargo, S4 CONSULTORIA no declara ni garantiza su exactitud, fiabilidad o exhaustividad, ni acepta
responsabilidad alguna por cualquier pérdida o dano (directo o indirecto) derivado del uso de todo o parte del material contenido en este. Los calculos, graficos, tablas,
diagramas o comentarios contenidos en esta presentacion, que se facilitan unicamente con fines ilustrativos o de referencia, no constituyen representacion ni garantia
alguna. Los puntos de vista, opiniones, estimaciones y estrategias expresados en este sitio constituyen nuestro juicio basado en las condiciones actuales del mercado y
estan sujetos a cambios sin previo aviso. S4 CONSULTORIA no asume ninguna obligacion de actualizar la informacion de este sitio en caso de que dicha informacion
cambie. Los puntos de vista, opiniones, estimaciones y estrategias expresadas pueden diferir de las expresadas por otras areas de S4 CONSULTORIA, puntos de vista
expresados para otros fines o en otros contextos, y el contenido no debe considerarse como un informe de investigacion. Los resultados y riesgos previstos se basan
Unicamente en los ejemplos hipotéticos citados, y los resultados y riesgos reales variaran en funcion de las circunstancias especificas. Las declaraciones prospectivas no
deben considerarse garantias ni predicciones de acontecimientos futuros.

Nada de lo contenido en este sitio se interpretara en el sentido de que dé lugar a una obligacion de diligencia o a una relacién de asesoramiento con usted o con terceros.
Nada de lo contenido en esta presentacidon se considerara una oferta, solicitud, recomendacidon o asesoramiento (ya sea financiero, contable, juridico, fiscal o de otro tipo)
por parte de S4 CONSULTORIA y/o sus directivos o empleados, con independencia de que dicha comunicacion se haya realizado o no a peticion suya. S4 CONSULTORIA y
empleados no proporcionan asesoramiento fiscal, juridico o contable. Usted debe consultar a sus propios asesores fiscales, juridicos y contables antes de realizar
cualquier transaccion financiera.
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