#MENSUAL INTERNACIONAL INTELIGENCIA FINANCIERA ESTRATEGICA

Optimismo con senales de fatiga

Septiembre trajo avances en los indices globales y un impulso de
criptomonedas, mientras el dolar y los bonos enfrentan presiones; el

crecimiento se sostiene, pero los riesgos de tasas altas y desaceleracion c
laboral empiezan a marcar el tono.

*Descarga nuestro reporte para conocer los detalles y ver nuestras perspectivas. w
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RESUMEN EJECUTIVO

EE.UU.

Durante octubre, los principales ETFs bursdatiles mantuvieron un
tono moderadamente positivo, reflejando un entorno de
expectativas de recorte de tasas en EE.UU. y datos econdmicos
mMixtos.

*El S&P 500 (SPY) avanzo +2.36 %, apoyado por reportes
corporativos sélidos de las MAG 7, ademds de la reduccion de
rendimientos de los bonos del Tesoro tras la baja de tasas de la
Fed.

*El QQQ liderd las ganancias con +4.78 %, impulsado por los
gigantes tecnoldgicos (Microsoft, Amazon, Nvidia) que superaron
expectativas de ingresos y mdargenes.

Eurozona

*E7U subid 0.26%, afectado por menos inflacion y aumentos en el
PBI.

*El EWJ (Japon) gand +4.02 %, beneficiado por un yen competitivo y
la estabilidad de beneficios empresariales locales.

Monedas
*El sol peruano (USDPEN) cayo -3.04 % frente al ddlar, beneficiado
por mayores flujos mineros y estabilidad macro interna.

Fuente: Elaboracién propia (Corte al 31 octubre)

Ticker Categoria Ultimo precio % Sem. % Mes % Ao
ETF Renta Variable
SPY EEUU $ 681.89 -0.49% 2.36% 16.35%
QeQ Tecnologia S 629.07 0.16% 4. 78% 23.05%
DIA Industrial s 475.60 0.05% 2.56% 11.77%
EZU Eurozona $ 62.10 1.63% 0.26% I57%
Ew] Japén S 8344 0.N% A4.07% 26.34%
EEM Emergentes $ 55,28 -0.77% 3.52% 32.19%
ETF Renta fija
TNX Tesoro 10 anos S 4,10 2.58% -1.16% -10.34%
LaQo Bonaos corp. S maa “L49% -0.22% 417%
HYG Bonos espec. 5 80.80 -0.59% -0,48% L13%
Monedas
USDPEN Nuevo Sol PEN 3.36 -0.58% -3.04% -10.37%
EURUSD Euro EURL 1.00% 1.76% 1.34%
UsSDJPY Yen JPY 154,08 0.79% 4.98% -197%
_ USDCNY Yuan CNY 7.12 0.09% -0.03% 250%
Criptomonedas
BTCUSD Bitcoin 5 109,560.23 -4.33% -4.43% 16.94%
ETHUSD Ethereum $ 3,878.00 -6.13% -7.55% 15.91%



©2025

RENTA VARIABLE

L R LU LW uso
Wt

— — = 7,000.00
B P T
B 6,500.00
PR X o 6,250.00
; 6,000.00

5,750.00

5,500.00

-— - == 5,250.00

5,000.00

4 750 NN
Jul Aug Sep Oct Nov Dec

17 TradingView

Precio del s&p 500
Fuente: Elaboraciéon propia y Trading View. (6 Noviembre 2025)

El SPX subié en octubre 2.36% principalmente por:

* Recorte de 25pbs de la tasa FED llevandola al rango de 3.75%-
4.0%

» Expectativas de bajada de tasa para diciembre aun por encima
del 50%.

* Acuerdo de Trump con Xi|inPing sobre aranceles de productos
tecnologicos beneficiando industrias tecnologias en EE.UU.

* Inflacién acercandose a la meta de 2%.

* Reporte de resultados corporativos de las MAG 7, como AMZN
con ingresos anuales subiendo y division de nube AWS, o AAPL,
con aumento de ingresos por ventas del nuevo iphone y GOOG
con su primer trimestre superando 100 mil millones de ddlares.

A pesar de que aun los riesgos como:

* No llegar a un acuerdo de Trump con el presidente de china sobre
aranceles

« Déficit fiscal de EE.UU. Cada vez es mayor.
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CURVA SOBERANA EE.UU.
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Curvas de bonos soberanos de EE.UU actualizado al 6 noviembre 2025

* La inflacion se ha estabilizado por lo que hay
menos presidon para mantener tasas altas de la
FED.

* Los bonos nuevos ofrecen cupones mds bajos, y
los bonos existentes se vuelven mas atractivos,
subiendo su precio y bajando su rendimiento

efectivo.

* El reciente cierre de gobierno también contribuye
a la incertidumbre por lo que personas podrian

ver los bonos como mas deseables.
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BALANZA DE RIESGOS
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PERSPECTIVA POR CLASE DE ACTIVO ~

Nuestra vision: Estimados de rentabilidad:

Tabla : Rentabilidad esperada por tipo de activo.

Consideramos una
subponderacién que responde a 6.00% 4.40%
la volatilidad del mercado, signos i 3 50% 3.50%
ACCIONES SUBPONDERAR de debilidad de la economia 4.00%
estadounidense vy la 2.00% 2.07%
intensificacion de la guerra de 0.31%
tarifas. 0.00% .
Sobreponderamos en este activo,
se busca continuar por optar un -2.00%
SOBREPONDERA posicionamiento defensivo ante
R presiones inflacionarias vy -4.00%
aprovechar altas tasas de inferés
en el corfo y mediano plazo. -6.00% -5.00%
Mantenemos nuestro -8.00%
posicionamiento en alternatfivos
en base perspectivas estables 10,008
ALTERNATIVOS NEUTRAL sobre el crecimiento de la
economia global vy el creciente -12.00% -11.05%
apetito de los inversionistas por Renta Variable Renta Fija Alternativos Caja y mercados
activos refugio. monetarios
La su ponderacion responde a la B Base Pesimista

busqueda de aprovechar
oporfunidades de inversion en

ofros instrumentos de riesgo. *Escenario base asume una soft landing de la economia esfadounidense; fortaleza de la economia vy convergencia a
los niveles objetivos de inflacién, ademds de la confinuidad del rally impulsado por el desarrollo fecnoldgico.

LIQUIDEZ SUBPONDERAR

**Escenario negativo contempla un hard landing, caracterizado por una politica monetaria contractiva en respuesta
una inflacién en repunte, asi como mayor volatilidad en los mercados.
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EVENTOS DESTACADOS EN NOVIEMBRE &

Crecimiento PBI
Inflacion MoM & YoY Minutas FOMC QoQ

cQué viene este
mes?
®

26 Nov.

Este mes 07 Nov.

[ ]
Senfimiento PP PCE MoM
consumidor

Michigan

Para mas detalles sobre los eventos econdmicos y sus fechas, consulta nuestras guias semanales en el siguientes enlace: GUIAS SEMANALES S4


https://www.s4consultoria.pe/informes-y-reportes
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CONTACTO EN EL COMENTARIO.

TE LO COMPARTIREMOS.
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INFORMACION LEGAL

Esta comunicacién se proporciona Unicamente con fines informativos. Esta comunicaciéon ha sido preparada sobre la base de informacion, incluyendo precios de mercado, datos v ofra informacion, de fuentes
consideradas fiables, pero $4 CONSULTORIA no garantiza su integridad o exactitud, excepto con respecto a cualquier revelacién relativa a $4 CONSULTORIA sus filiales v la participacion de un analista en
cualquier empresa (o valor, otro producto financiero u ofra clase de activo) que pueda ser cbjeto de esta comunicacion. Todas las opiniones y estimaciones constituyen nuestre juicio a la fecha de este material
y estdn sujefas a cambios sin previo aviso. Las rentabilidodes pasadas no son indicativas de resultados futuros. Esta comunicacién no pretende ser una oferta o solicitud de compra o venta de ningin
instrumento financiero. Las opiniones y recomendaciones aqui contenidas no tienen en cuenta las circunstancias, objetivos o necesidades individuales de los clientes v no pretenden ser recomendaciones de
valores, instrumentos financieros o estrategias particulares para clientes concrefos. Usted debe tomar sus propias decisiones independientes en relacion con los valores, instrumentos financieros o estrategias
mencionados o relacionados con la informacién aqui contenida. Es posible que se ofrezcan actualizaciones periddicas sobre empresas, emisores o sectores en funcidn de acontecimientos o anuncios especificos,
condiciones del mercado o cualquier otra informacion disponible publicamente. No obstante, S4 CONSULTORIA puede tener restringida la actualizacion de la informacién contenida en esta comunicacion por
motivos normativos o de otro tipo. Esta comunicacion no puede ser redistribuida o retransmitida, en su fotalidad o en parte, o en cualquier forma o manerg, sin el consentimiento expreso y por escrito de S4
CONSULTORIA. Queda prohibido cualquier uso o divulgacién no auterizados. La recepcién y revision de esta informacién constituye su acuerdo de no redistribuir o retransmitir el contenido v la informacién

contenida en esta comunicacion sin antes obtener el permiso expreso de un funcionario autorizado de S4 CONSULTORIA.

La informacion contenida en esta presentacion se considera fiable; sin embargo, S4 CONSULTORIA no declara ni garantiza su exactitud, fiabilidad o exhaustividad, ni acepta responsabilidad alguna por
cualquier pérdida o dafie (directe o indirecto) derivado del uso de todo ¢ parte del material contenido en este. Los cdleulos, gréficos, tablas, diagramas o comentarios contenidos en esta presentacion, que se
facilitan Unicamente con fines ilustratives o de referencia, no constituyen representacién ni garantia alguna. Los puntos de vista, opiniones, estimaciones y estrategias expresados en este sitio constituyen nuestro
juicio basado en las condiciones actuales del mercado y estan sujetos a cambios sin previe aviso. S4 CONSULTORIA no asume ninguna obligacidn de actualizar la informacién de este sitio en caso de que dicha
informacién cambie. Los puntos de vista, opiniones, estimaciones y estrategias expresadas pueden diferir de las expresadas por ofras dreas de S4 CONSULTORIA, puntos de vista expresados para otros fines o
en otros contextos, y el contenide no debe considerarse como un informe de investigacion. Los resultados y riesgos previstos se basan Unicamente en los ejemplos hipotéticos citados, v los resultades v riesgos

reales variardn en funcién de las circunstancias especificas. Las declaraciones prospectivas no deben considerarse garantias ni predicciones de acontecimientos futuros.

Nada de lo contenido en este sitio se interpretard en el sentido de que dé lugar a una obligacion de diligencia o a una relacién de asesoramiento con usted o con terceros. Nada de lo confenido en esta
presentacién se considerard una oferta, solicitud, recomendacion o asesoramiento (ya sea financiero, contable, juridico, fiscal o de otfro tipo) por parte de S4 CONSULTORIA y/o sus directivos o empleados, con
independencia de que dicha comunicacion se haya realizado o no a peticidn suya. S4 CONSULTORIA y empleados no proporcionan asesoramiento fiscal, juridico o contable. Usted debe consultar a sus propios

asesores fiscales, juridicos y contables antes de realizar cualquier transaccion financiera.



