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EVENTOS
ECONOMICOS

@ 31de marzo - PMI Manufacturero Caixin

Esta semana se dardn a conocer los datos del PMI manufacturero de China. En su ultimo reporte,
registré 50.8 en febrero, su lectura mads alta desde noviembre pasado. La produccién y los
nuevos pedidos experimentaron el mayor crecimiento en tres meses gracias a la mejora de las
condiciones del mercado. Ademds, las exportaciones aumentaron, poniendo fin a una caida de
dos meses. Para marzo, el consenso de analistas espera que el PMI manufacturero registre

niveles entre 50.9 y 51.1, ligeramente por encima del mes anterior. Esto se atribuye al continuo
impulso de los nuevos pedidos para alcanzar niveles de produccién anteriores, a pesar del
contexto arancelario. China sigue adelante con sus planes de expansién y crecimiento, con el
objetivo ambicioso de alcanzar un crecimiento del 5% al 2025. Si estos datos confirman un PMI
manufacturero por encima de 50, se esperaria una reaccién positiva en los mercados, lo que
aumentaria la confianza en los activos de riesgo. No obstante, esto estd condicionado a posibles
anuncios adicionales sobre nuevos aranceles que puedan afectar los mercados.

@® 02 de abril - Anuncios de aranceles

Este miércoles, el presidente de Estados Unidos anunciard nuevas medidas arancelarias, lo que lo
convertird en el foco de atencién de los mercados. Se espera que los aranceles sean reciprocos y
se dirijan a paises con los mayores déficits comerciales con EE.UU., asi como a aquellos que
imponen barreras al comercio estadounidense. Entre los posibles objetivos estdn Ching, la Unién
Europeaq, India, Canadd y Japén. Una herramienta clave en este proceso es la Seccién 338, que
otorga al presidente la capacidad de imponer aranceles de hasta un 50% a paises considerados
discriminatorios contra EE.UU. Aunque nunca ha sido utilizada con este propésito, su activacion
marcaria un precedente con implicaciones significativas para el comercio global. La incertfidumbre
sobre estos aranceles podria generar volatilidad en los mercados, afectando principalmente a los
activos de riesgo como las acciones y las divisas emergentes. Ante este panorama, los
inversionistas podrian optar por activos refugio como el oro, el ddlar y los bonos del Tesoro,
mientras ajustan sus carteras a un posible escenario de mayor tensién comercial.

@® 03 de abril - Tasa de desempleo
En la dltima revisién, la tasa de desempleo de EE.UU. aumenté al 4.1% en febrero, frente al 4.0% de
enero, superando ligeramente las expectativas del mercado que esperaban un 4%. Este aumento
se justificé principalmente por recortes en la agencia federal de EE.UU., resultando en la reduccién
de aproximadamente 10,000 puestos de trabajo. Para marzo, se espera que la tasa de desempleo
suba al 4.2%, impulsada por la salida de migrantes que residian en el pais. Ademads, se publicardn
las cifras de las néminas no agricolas de febrero, donde la economia estadounidense creé 151,000
empleos, destacando un aumento en los sectores de servicios y transporte. Sin embargo, las

estimaciones para marzo prevén una reduccién significativa, alrededor de 128,000 empleos,
debido a los efectos esperados de los recortes en el gasto federal y los aranceles, que podrian
impactar mds al mercado laboral.




CALENDARIO DE )
EVENTOS ECONOMICOS

Fechayhora Pais Evento Previo Expectativa
Lunes, 31 de marzo del 2025
7:00 a. m. Tasa de inflacion ano a ano - MAR 2.3%
8:45 a. m. indice PMI de Chicago - MAR 455
9:30 a. m. indice manufacturero de la Reserva Federal de Dallas -8.13
6:30 p. m. Tasade desempleo - FEB 25%
8:45 a. m. indice PMI manufacturero de Caixin - MAR 508
Martes, 01de abril del 2025
4:00 a. m. Tasa de inflacion ano a ano - MAR 2.30%
400a.m. Tasa de inflacion subyacente afio a afio - MAR 26%
9:00 a. m. PMI manufacturero ISM - MAR 50.3
9:00 a. m. JOLTs Vacantes de empleo 7.74M
330p.m. Variacion de existencias de petroleo crudo API - MAR/28 -4.6M
Inflacion general mes a mes - MAR 0.19%
e Inflacion general afio aafio - MAR 1.48%
Miercoles, 02 de abril del 2025
715a.m.
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Cambio de empleo de ADP - MAR 77K
9:00 a. m. Pedidos de fabrica intermensuales - FEB
330p.m. Fed - Discurso Kugler de la Reserva Federal
8:45a.m. indice PMI de servicios de Caixin - MAR

Jueves, 03 de abril del 2025
7:30a. m. Balanza comercial - FEB
730a. m. Solicitudes iniciales de subsidio por desempleo MAR/29
9:00 a. m. PMIISM Servicios - MAR
11:30a. m. Fed - Discurso Cook de la Reserva Federal

Viernes, 04 de a
7:30a. m.
730a.m.
10:25 a. m.
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Nominas no agricolas - MAR
Tasa de desempleo - MAR
Fed - Discurso del presidente de la Reserva Federal Powell
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Fuente: Investing y Trading Economics. Elaboracién propia.




EVENTOS
CORPORATIVOS

Constellation Brands A (STZ)

Constellation Brands A (STZ), conocida por su dominio en el sector de bebidas alcohdlicas, estd
programada para anunciar sus resultados del cuarto trimestre fiscal 2024 este jueves. Se espera
que la compania reporte ingresos cercanos a los 2,5 mil millones de ddlares y un EPS de 2,15, lo
que representa un aumento interanual del 8% y del 12%, respectivamente. Para el préximo ano
fiscal, Constellation Brands proyecta un crecimiento continuo en sus segmentos clave, como vinos,
cervezas y licores, impulsado por la expansién de sus marcas premium y su presencia en
mercados internacionales. A pesar de los desafios en la cadena de suministro y fluctuaciones en
los costos de los insumos, la empresa sigue enfocada en estrategias de marketing innovadoras y
en la optimizacién de costos operativos. Actualmente, el precio de las acciones cotiza en 183
ddlares mostrando una tendencia en rango, ofreciendo una oportunidad para inversores
interesados en un sector resiliente y en crecimiento como el de bebidas alcohdlicas.

Conagra Brands (CAG)

Conagra Brands (CAG), una de las principales companhias de alimentos envasados en EE. UU.,
opera en los segmentos de productos congelados, snacks y comidas preparadas. Este jueves
presentard sus resultados financieros, con ingresos estimados en 3.02 mil millones de ddlares, lo
que representaria una ligera caida respecto a los 3.09 mil millones reportados en el ultimo
trimestre. Se espera que el segmento de alimentos congelados crezca un 4.1%, mientras que los
snacks aumenten un 3.8%, aunque este crecimiento no compensaria la desaceleraciéon en otros
productos de consumo. El margen de beneficio neto se proyecta en 14.7%, manteniéndose estable
en comparacién con el ano anterior. Las acciones de Conagra Brands han retrocedido un 2.3% en
el dltimo mes, en linea con la presién sobre el sector de bienes de consumo (-2.1%). En un entforno
marcado por cambios en hdbitos de consumo y presiones en costos de insumos, la empresa sigue
enfocada en la innovacién y optimizacidon de su portafolio. Su estrategia de eficiencia operativa y
expansiéon en productos de alto valor agregado, similar a iniciativas de competidores como
General Mills, podria fortalecer su posicién a largo plazo.

CK Infrastructure ADR (CKISY)

CK Infrastructure ADR (CKISY), una de las principales compaiias globales de infraestructura,
opera en los sectores de energia, transporte, agua y telecomunicaciones. Este viernes presentard
sus resultados financieros, con ingresos estimados en 1.92 mil millones de délares, lo que
representaria una ligera caida respecto a los 2.01 mil millones reportados en el Ultimo trimestre. Se
espera que el segmento de energia crezca un 5.2%, mientras que el de transporte aumente un
3.6%, aunque este crecimiento no compensaria la desaceleracién en otras divisiones. El margen de
beneficio neto se proyecta en 22.4%, manteniéndose estable frente al afo anterior. Las acciones de
CK Infrastructure han caido un 1.8% en el ultimo mes, reflejando la incertidumbre en el sector de
infraestructura global. Su enfoque en proyectos sostenibles y expansién en mercados estratégicos,
en linea con iniciativas de competidores como Brookfield Infrastructure, podria fortalecer su
posicidn a largo plazo.

24 Constellation
Brands
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Horario Compaiiia

Ticker

Lunes, 31 de marzo del 2025

Telkom Indonesia
* Loar Holding LLC
Enstar

TLK
LOAR
ESGR

Martes, 01 de abril del 2025

J Ncino
J Guardian Pharmacy Services Inc
Novagold

NCNO
GRDN
NG

Miércoles, 02 de abril del 2025

RH
Unifirst
Blackberry

RH

BB

Jueves, 03 de abril del 2025

Constellation Brands A
Conagra Brands
Acuty Brands

Viernes, 04 de abril del 2025

CK Infrastructure ADR
Greenbrier




DESTACADOS
SEMANA ACTUAL

Mas anuncios de aranceles

La semana pasada, las acciones estadounidenses cerraron a la baja,
con los principales indices en terreno negativo. El S&P 500 cayd un
1.48%, mientras que el indice tecnolégico QQQ perdidé un 2.47%.

Esta caida se produjo tras nuevos anuncios arancelarios, afectando
esta vez al sector automotriz. El miércoles, el gobierno de EE.UU.
anuncié la imposicién de aranceles de hasta un 25% para todos los
autos no fabricados en el pais. Esta medida generé descontento entre
sus principales socios comerciales, como México, Canadd y parte de
Europa. Ante esta situacién, companias como General Motors y Ford
solicitaron a Trump que eximiera de aranceles las importaciones de
automoéviles y piezas de vehiculos; sin embargo, la peticién no fue
aceptada. Los nuevos gravdmenes entrardn en vigor a partir del 3 de
abril.

Datos de inflacion

El viernes pasado, el indice de precios PCE bdsico, la medida de
inflacion preferida por la Fed, subié un 0,4% en febrero, frente al 0,3%
registrado en enero. En términos interanuales, el PCE bdsico aumenté
un 2,8%, permaneciendo significativamente por encima del objetivo de
inflacién a largo plazo de la Fed del 2%. La publicacién de estos datos
parecié contribuir a la caida de las acciones el viernes, cerrando la
semana cerca de sus niveles mds bajos. Por otro lado, los bonos del
Tesoro estadounidense se mantuvieron prdcticamente estables,
aunque los rendimientos fueron voldtiles.

El cobre alcanza maximos histdricos

La semana pasada, el cobre alcanzé un mdaximo histérico de 5.23
délares por libra. Es probable que el precio del cobre establezca
nuevos récords este ano, alcanzando los 12,000 délares por tonelada,
segun varias de las casas comerciales mds importantes del mundo. Este
aumento estd impulsado por la creciente demanda mundial y la
amenaza de aranceles comerciales por parte del presidente
estadounidense Donald Trump. Empresas como Mercuria y Trafigura,
junto con el fondo de cobertura Frontier Commodities, anunciaron el
martes en la cumbre de Materias Primas del Financial Times que
anticipan un significativo incremento en el precio del cobre este afo.




Rendimientos del
Mercado

Ticker Categoria Ultimo precio % Sem. % Mes % Afio

ETF Renta Variable
SPY EE.UU $ 555.66 -1.48% -1.67% -5.19%
QaQ Tecnologia S 468.94 -2.47% -10.21% -8.27%
DIA Industrial S 415.62 -0.95% -6.68% -2.32%
EZU Eurozona S 53.90 -1.55% 6.58% 14.19%
EW) Japon $ 69.22  -2.96% 1.33% 3.16%
EEM Emergentes S 43.77 -1.82% 2.46% 4.66%
ETF Renta fija
TNX Tesoro 10 anos S 4.26 0.07% -6.87% -6.95%
Laop Bonos corp. S 108.48 -0.26% 0.95% 1.54%
HYG Bonos espec. S 78.80 -0.53% -1.15% 0.19%

Monedas

USDPEN Nuevo Sol PEN 3.66 0.66% -1.88% -2.58%

EURUSD Euro EUR 1.08 0.12% 4.69% 4.58%

USD)PY Yen JPY 149.81 0.33% -3.46% -4.69%

USDCNY Yuan CNY 7.26 0.20% 0.17% -0.50%

Criptomonedas
BTCUSD Bitcoin $ 8379395  -0.46% -17.97% -10.56%
ETHUSD Ethereum ) 1,876.89 -4.92% -43.42% -43.90%

Fuente: Investing y Trading Economics. Elaboracion propia.




INFORMACION
IMPORTANTE

Esta comunicacién se proporciona UGnicamente con fines informativos. Esta
comunicacién ha sido preparada sobre la base de informacién, incluyendo precios
de mercado, datos y otra informacién, de fuentes consideradas fiables, pero S4
CONSULTORIA no garantiza su integridad o exactitud, excepto con respecto a
cualquier revelacién relativa a S4 CONSULTORIA, sus filiales y la participacién de un
analista en cualquier empresa (o valor, otro producto financiero u otra clase de
activo) que pueda ser objeto de esta comunicacién. Todas las opiniones vy
estimaciones constituyen nuestro juicio a la fecha de este material y estdn sujetas
a cambios sin previo aviso. Las rentabilidades pasadas no son indicativas de
resultados futuros. Esta comunicaciéon no pretende ser una oferta o solicitud de
compra o venta de ningdn instrumento financiero. Las opiniones vy
recomendaciones aqui contenidas no tienen en cuenta las circunstancias, objetivos
o necesidades individuales de los clientes y no pretenden ser recomendaciones de
valores, instrumentos financieros o estrategias particulares para clientes
concretos. Usted debe tomar sus propias decisiones independientes en relacién
con los valores, instrumentos financieros o estrategias mencionados o relacionados
con la informacién aqui contenida. Es posible que se ofrezcan actualizaciones
periédicas sobre empresas, emisores o sectores en funcién de acontecimientos o
anuncios especificos, condiciones del mercado o cualquier otra informacién
disponible publicamente. No obstante, S4 CONSULTORIA puede tener restringida la
actualizacién de la informacién contenida en esta comunicacién por motivos
normativos o de otro tipo. Esta comunicacién no puede ser redistribuida o
retransmitida, en su totalidad o en parte, o en cualquier forma o manera, sin el
consentimiento expreso y por escrito de S4 CONSULTORIA. Queda prohibido
cualquier uso o divulgacién no autorizados. La recepcién y revision de esta
informacioén constituye su acuerdo de no redistribuir o retransmitir el contenido y la
informacién contenida en esta comunicacién sin antes obtener el permiso expreso
de un funcionario autorizado de S4 CONSULTORIA. Copyright 2023 S4 CONSULTORIA.
Todos los derechos reservados.




